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- Efficient & dedicated team for your ultimate 
portfolio solutions.

- All of our visions are leading into 3 golden keys 
for investing around the globe

บรษิทัหลกัทรพัยน์ายหน้าซือ้ขายหน่วย
ลงทนุ อนิฟินิติ

ทมีทีป่รกึษาการลงทุนทีม่ีทมีทีป่รกึษาการลงทุนทีม่ีทมีทีป่รกึษาการลงทุนทีม่ีทมีทีป่รกึษาการลงทุนทีม่ี
ประสิทธภิาพประสิทธภิาพประสิทธภิาพประสิทธภิาพ

ช่องทางการลงทุนมคีวามช่องทางการลงทุนมคีวามช่องทางการลงทุนมคีวามช่องทางการลงทุนมคีวาม
ปลอดภยัและน่าเชือ่ถอืปลอดภยัและน่าเชือ่ถอืปลอดภยัและน่าเชือ่ถอืปลอดภยัและน่าเชือ่ถอื

เครือ่งมอืการลงทุนมคีวามเครือ่งมอืการลงทุนมคีวามเครือ่งมอืการลงทุนมคีวามเครือ่งมอืการลงทุนมคีวาม
พร้อมสงูพร้อมสงูพร้อมสงูพร้อมสงู
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บลน.อินฟินิติ จัดตั้งและ
บรหิารโดยผู้เชี่ยวชาญการ
ลงทุน โดยมิได้ขึ้นตรงต่อ
บริษั ท จัด ก าร ใ ด ๆ  จึ ง มี
ความเป็นกลางและมองหา
ช่องทางการลงทุนที่ เ ป็น
ประโยชนส์ูงสุดแกล่กูค้าของ
เรา

ช่องทางการลงทุนมคีวามช่องทางการลงทุนมคีวามช่องทางการลงทุนมคีวามช่องทางการลงทุนมคีวาม
ปลอดภยัและน่าเชือ่ถอืปลอดภยัและน่าเชือ่ถอืปลอดภยัและน่าเชือ่ถอืปลอดภยัและน่าเชือ่ถอื

เครือ่งมอืการลงทุนมคีวามเครือ่งมอืการลงทุนมคีวามเครือ่งมอืการลงทุนมคีวามเครือ่งมอืการลงทุนมคีวาม
พร้อมสงูพร้อมสงูพร้อมสงูพร้อมสงู

บลน.อิน ฟินิติได้ทําการ
ลงทุนในระบบฐานข้อมูล
ลกูค้าผา่นระบบ online ที่
ได้ออกแบบมาโดยเฉพาะ
จงึทาํให้มคีวามยดืหยุน่และ
มคีวามพรอ้มสูง รวมถงึได้
มีการลงทุนในระบบรบัส่ง
ข้อมูลระหว่างบลจ.ต่างๆ
เพือ่ความถกูต้องของขอ้มลู

บลน.อนิฟินิต ิ ทาํการลงทุน
ผา่นบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการ
กองทุน 23 แห่งทัว่ประเทศ 
มีกองทุนให้เลือกลงทุนกว่า 
1,500 กองทุน โดยทาง
บ ริษั ท เ น้ น ก า ร คัด เ ลื อ ก
กองทุนลักษณะ best-in-
class รวมถึงมแีนวโน้มด ี
ที่ได้รบัการคดัเลือกแล้วใน
แ ต่ ล ะ ก ล ยุ ท ธ์ก า ร ล ง ทุ น 
ให้กบัลกูค้า



Asset ManagementAsset ManagementAsset ManagementAsset ManagementAsset AllocatorAsset AllocatorAsset AllocatorAsset AllocatorInvestorsInvestorsInvestorsInvestors

� ให้คาํแนะนําการลงทนุทีเ่หมาะสมในแตล่ะ

ช่วงเวลา

� มคีวามเป็นกลาง ไมสั่งกดัธนาคารหรอืบรษิทั

จดัการฯ

� ไมม่คีา่ธรรมเนียมใดๆเพิม่เตมิ

เราคอืกลไกทีสํ่าคญัในการปรบักลยุทธข์บัเคลือ่น
พอรต์ลงทุนของคุณ
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- High net worth

- Ultra high net worth
- เงนิลงทุน >20 ลา้นบาท

- ป ร ะ ส บ ก า ร ณ์ ใ น ก า ร
ลงทุนสงู

- ที ม ชั้ น แ น ว ห น้ า ข อ ง
อุตสาหกรรม

- ปรบักลยุทธใ์ห้เหมาะสม
ในแตล่ะช่วง

- >23 บลจ.ในธุรกจิจดัการ
กองทุน

- >1,500 กองทุนใน
อุตสาหกรรม

- Best-in-class Fund 
Selection

� ไมม่คีา่ธรรมเนียมใดๆเพิม่เตมิ

…………
…………

…………
Investme
nt

Divestm
ent

เราใช้กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทัว่ประเทศ
เป็นช่องทางการลงทุน
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INFINITI Investment Outlook 
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---- August August August August 2016 2016 2016 2016 ----

ผลประกอบการสินทรพัยช์นิดตา่ง ๆ ผลประกอบการสินทรพัยช์นิดตา่ง ๆ ผลประกอบการสินทรพัยช์นิดตา่ง ๆ ผลประกอบการสินทรพัยช์นิดตา่ง ๆ YTD YTD YTD YTD ณ ณ ณ ณ 
กกกก....คคคค. . . . 59595959 6

น้ํามัน ปรบัตัวลดลงในเดือน ก.ค. จาก
ประมาณ 50$ มาที่ 41$ ขณะที่ทองคํา
กลับมาเป2นสินทรพัย7ที่ทําผลตอบแทนมาก
ที่สุดนับแต;ต<นป= 2559

ตลาดหุ<น Emerging Markets เป2นกลุ;มที่ทํา
ผลตอบแทนได<ดีทีสุ่ด 12% นับแต;ต<นป= จาก
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ผลตอบแทนได<ดีทีสุ่ด 12% นับแต;ต<นป= จาก
ที่ปรบัตัวลดลงแรงในป=ที่แล<ว

มีเพียงหุ<นกลุ;มสถาบันการเงินเท;านั้นที่ทํา
ผลตอบแทนติดลบ นับแต;ต<นป= โดยติดลบไป
เพียงเล็กน<อยเท;านัน้



กาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนญีปุ่่นถกูปรบัลดกาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนญีปุ่่นถกูปรบัลดกาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนญีปุ่่นถกูปรบัลดกาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนญีปุ่่นถกูปรบัลด
ประมาณการประมาณการประมาณการประมาณการ 7
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ผลกระทบจากเงินเยนท่ีแข็งทําให<ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนญ่ีปุTนออกมาไม;ดี โดยนับต้ังแต;ต<นป= 
2016 ตลาดหุ<นญ่ีปุTนถูกปรับลดประมาณการแล<วกว;า 10%
นโยบายการเงินล;าสุดออกมาน<อยกว;าท่ีตลาดค;าส;งผลให<ตลาดหุ<นญ่ีปุTนผันผวนอีกคร้ัง

ดอกเบีย้ตํา่เริม่ส่งผลกระทบตอ่สถาบนัการเงนิดอกเบีย้ตํา่เริม่ส่งผลกระทบตอ่สถาบนัการเงนิดอกเบีย้ตํา่เริม่ส่งผลกระทบตอ่สถาบนัการเงนิดอกเบีย้ตํา่เริม่ส่งผลกระทบตอ่สถาบนัการเงนิ 8
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Net Interest Income ของธนาคาร โดยเฉพาะญ่ีปุTน เร่ิมปรับตัวลดลงเน่ืองจากภาวะดอกเบ้ียโลกท่ี
ติดลบ ส;งผลกระทบต;อผลประกอบการในเชิงลบ



NPL NPL NPL NPL ของธนาคารจนีทยอยสงูขึน้ของธนาคารจนีทยอยสงูขึน้ของธนาคารจนีทยอยสงูขึน้ของธนาคารจนีทยอยสงูขึน้ 9

The Ultimate Investment SolutionThe Ultimate Investment Solution Source: CLSA

NPL ของธนาคารจีนยังไม;น;าไว<วางใจ และทยอยสูงข้ึน ขณะท่ีแนวโน<มกําไรถูกกดดันเน่ืองจาก NIM ท่ี
น<อยลง และ
เรามองตลาดหุ<นจีนยังไม;ควรเพ่ิมนํ้าหนักลงทุนในตอนน้ีเน่ืองจากปaจจัยพ้ืนฐานยังคงน;ากังวล

ผลประกอบการของอนิเดยีคอ่นข้างดีผลประกอบการของอนิเดยีคอ่นข้างดีผลประกอบการของอนิเดยีคอ่นข้างดีผลประกอบการของอนิเดยีคอ่นข้างดี 10
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หุ<นใน MSCI India ประกาศงบมาแล<ว 61% โดยมีการเติบโตของกําไร 14% เม่ือเทียบกับป=ก;อนหน<า 
โดยกลุ;มธนาคารจัดว;ามีการเติบโตของกําไรท่ีดี สะท<อนภาพรวมเศรษฐกิจท่ีเติบโต
50% ของผลประกอบการของ MSCI India ประกาศออกมาดีกว;าท่ีตลาดคาด ขณะท่ี 40% แย;กว;าท่ี
ตลาดคาด



Earning Yield Gap Earning Yield Gap Earning Yield Gap Earning Yield Gap ของสหรฐัฯ ของสหรฐัฯ ของสหรฐัฯ ของสหรฐัฯ 11
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Earning Yield ล;าสุดของ S&P500 อยู;ท่ี 5.7% ค;อนข<างตํ่ากเม่ือเทียบกับค;าเฉล่ียในอดีต
อย;างไรก็ตาม เม่ือเทียบกับดอกเบ้ียพันธบัตร 10 ป=ของสหรัฐฯ ซ่ึงเหลือเพียง 1.6% ทําให<ค;า Earning 
Yield Gap ยังอยู;สูงกว;าค;าเฉล่ียในอดีตพอสมควร จึงเป2นส;วนทําให<หุ<นสหรัฐฯ ยังคงยืนสูงต;อไปได<

แรงเก็งกาํไรในน้ํามนัลดลงแรงเก็งกาํไรในน้ํามนัลดลงแรงเก็งกาํไรในน้ํามนัลดลงแรงเก็งกาํไรในน้ํามนัลดลง 12
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ปริมาณการเก็งกําไรนํ้ามันผ;านตลาดซ้ือขายล;วงหน<าปรับลดลง สอดคล<องกับราคานํ้ามันท่ีปรับฐานจาก
ระดับประมาณ 50$ มาท่ี 41$
จํานวนแท;นขุดเจาะรายสัปดาห7รายงานโดย Baker Hughes เพ่ิมข้ึนหลายสัปดาห7ติดต;อกัน



เงนิทุนยงัคงไหลเข้าเอเชยีตอ่เน่ืองในปีน้ีเงนิทุนยงัคงไหลเข้าเอเชยีตอ่เน่ืองในปีน้ีเงนิทุนยงัคงไหลเข้าเอเชยีตอ่เน่ืองในปีน้ีเงนิทุนยงัคงไหลเข้าเอเชยีตอ่เน่ืองในปีน้ี 13
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เงินทุนต;างชาติยังคงไหลเข<าตลาดหุ<นเอเชีย และอาเซียนอย;างต;อเน่ือง โดยเฉพาะหลังเหตุการณ7 
BREXIT จะเห็นได<ชัดว;าเงินไหลเข<าในอัตราเร;งตัวมากข้ึน 

NPL NPL NPL NPL ภาคธนาคารไทยยงัขยบัขึน้ตอ่เน่ืองภาคธนาคารไทยยงัขยบัขึน้ตอ่เน่ืองภาคธนาคารไทยยงัขยบัขึน้ตอ่เน่ืองภาคธนาคารไทยยงัขยบัขึน้ตอ่เน่ือง 14
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NPL ภาคธนาคารไทยปรับเพ่ิมข้ึนเล็กน<อยในไตรมาส 2/59 
KS คาดการณ7อัตรา NPL ปรับเพ่ิมเป2น 3.74% ในส้ินป= 2559 น้ี สะท<อนภาวะเศรษฐกิจไทยท่ียังคง
อ;อนแอ



ตลาดหุ้นไทยมแีนวโน้มเตบิโต ตลาดหุ้นไทยมแีนวโน้มเตบิโต ตลาดหุ้นไทยมแีนวโน้มเตบิโต ตลาดหุ้นไทยมแีนวโน้มเตบิโต 14141414% % % % ในปีหน้าในปีหน้าในปีหน้าในปีหน้า 15
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SET กําลังจะเข<าสู;การมอง Earning ในป=หน<า ซ่ึง ณ ปaจจุบันตลาดคาดว;าจะเติบโต 14% ต;อป= สูงกว;า
ค;าเฉล่ียของเอเชียเล็กน<อย
อัตราเงินปaนผลของ SET ท่ี 3.2% จัดว;าน;าสนใจเม่ือเทียบกับดอกเบ้ียตราสารหน้ี

SET SET SET SET ซือ้ขายที ่ซือ้ขายที ่ซือ้ขายที ่ซือ้ขายที ่ P/E P/E P/E P/E สงูกวา่คา่เฉลีย่สงูกวา่คา่เฉลีย่สงูกวา่คา่เฉลีย่สงูกวา่คา่เฉลีย่ 16
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ปaจจุบัน SET มี Valuation ท่ี Fwd P/E 16.47 เท;า สูงกว;าค;าเฉล่ีย
อย;างไรก็ตามภาวะดอกเบ้ียท่ีตํ่ามากยังส;งผลให<เงินทุนต;างชาติไหลเข<าตลาดหุ<นเร่ือย ๆ



ตลาดหุ้นไทย ยงัดไูมแ่พง เมือ่เทยีบกบัดอกเบีย้ตลาดหุ้นไทย ยงัดไูมแ่พง เมือ่เทยีบกบัดอกเบีย้ตลาดหุ้นไทย ยงัดไูมแ่พง เมือ่เทยีบกบัดอกเบีย้ตลาดหุ้นไทย ยงัดไูมแ่พง เมือ่เทยีบกบัดอกเบีย้ 17
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Earning Yield Gap ปaจจุบันอยู;ระดับใกล<เคียงค;าเฉล่ีย อันเน่ืองมาจากดอกเบ้ียพันธบัตรซ่ึงอยู;ในระดับ
ตํ่ามาก
ภาวะน้ีทําให<ตลาดหุ<นยังยืนอยู;ได<แม< P/E ตลาดจะอยู;ในระดับท่ีสูง

กรอบดชันี กรอบดชันี กรอบดชันี กรอบดชันี SET IndexSET IndexSET IndexSET Index 18
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เรามองตลาดขาข้ึนระยะส้ันจากเงินไหลเข<าต;างชาติโดยไม;มี Valuation ท่ีเหมาะสมรองรับ แนะนํา
ทยอย “ขาย” ทํากําไรหากตลาดปรับข้ึนไปท่ีกรอบ 1500 – 1600 จุด



Global Absolute Return PortfolioGlobal Absolute Return PortfolioGlobal Absolute Return PortfolioGlobal Absolute Return Portfolio 19

Equity Portion
หุ<นไทย 15% หุ<นอนิเดีย 15% 

Absolute/Alternative Portion
ทองคํา 15% REITs 10%

หากตลาดหุ<นโลกเป2นขาข้ึน
เช;น +20%

กลยุทธ7น้ีจะโตน<อยกว;า
ผลตอบแทนเป{าหมาย 10 +/- 2%
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ทองคํา 15% REITs 10%
Long/Short 10% Trend Following 10%  Macro 10%

Fixed Income Portion
ตราสารหนี้ระยะกลาง 15%

หากตลาดหุ<นโลกเป2นขาลง
เช;น -20% 

กลยุทธ7น้ีเน<นรักษาเงินลงทุนผลตอบแทน
เป{าหมาย 0 +/- 2%

Source: INFINITI Global Investors
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